
گزارش تحلیلی صنعت اوره 

شرکت مدیریت سرمایه بیمه سلامت ایرانیان
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محمدحسین عابدی نژاد

تحلیلگران
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در یک نگاه

بازارروژنصنعت تولید کود و ترکیبات نیتکرماشاخراسانشیرازشپدیسعنوان

--153,38021,400146,88017,800( ریال)قیمت سهم 

%4.2-%8.1-%10.6-%4.3-%12.9-%6.4-درصد بازدهی طی یک ماه اخیر

%1.0%8.0%0.5-%7.3%2.0%5.0درصد بازدهی طی سه ماه اخیر

%57.4%6.9%11.7%53.3%9.9%3.6-درصد بازدهی طی یک سال اخیر

11549143126535,364(میلیارد ریال)روزه 30میانگین ارزش معاملات خرد سهام 

254124285052739,170(میلیارد ریال)روزه 90میانگین ارزش معاملات خرد سهام  

920,340328,490265,710191,0001,733,60079,884,098(میلیارد ریال)ارزش بازار 

0.880.920.881.080.881ماهه36بتای 

-%16%26%9%13%17سهام شناور

--%11.0%15.3%19.0%53.1درصد از صنعت 

-%2.17%0.24%0.33%0.41%1.15درصد از بازار

P/E (ttm)  4.03.57.35.14.37.2

--اسفنداسفنداسفندشهریورسال مالی

--228,387150,09748,99059,259(میلیارد ریال)جمع بدهی ها  

--356,358160,07631,92472,353(میلیارد ریال)جمع حقوق صاحبان سهام  

--6,00015,3001,78910,588(میلیارد ریال)سرمایه 
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اوره

دراورهاصلیکاربردجزبه.داردکشاورزیمصرفاورهجهانیتولیددرصد70حدود.استغیرسمینسبتاوآبدرمحلولبو،بیرنگ،بیسخت،ترکیبیاوره

وین،ملامتولیدخودروها،سوختاحتراقازناشیهایآلایندگیکاهشجهتکاتالیزور،عنوانبهکهباشدمیصنعتدراورهدیگرکاربردکشاورزی،کودهای

.گیردمیقراراستفادهموردفرمالدهیدها

:اورهکودانواع

گرانولاوره

پریلاوره

2حدودانولگراورهکوددردانه هااندازهمعمولطوربه.استاورهکوداندازهوابعاددرآن هاتفاوتبیشترینکهمی شودیافتپریلوگرانولشکلدوبهاورهکود

دانه هایماا.استبرخوردارترسختوترکوچکاندازهبادانه هاییازپریلکودبهنسبتگرانولکود.می باشدمیلیمتر2.۴الی1پریلاورهکوددرومیلیمتر۴الی

.می باشندیتروژننازغنیمنبعگستردهطوربهکودهااینزیرا.می شوداستفادهبه وفورکودهاایننوعدوهرازکشاورزیصنعتدر.هستندترباریکپریلاورهکود

به صرفهونمقرنیزهزینهنظرازومی شوندیافتوفوربهبازاردرکودهااینزیرا.می شوداستفادهوسیعصورتبهزراعتوکشاوزیصنعتدراورهکودازامروزه

.هستند
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اوره در جهان
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Statista منبع:

.استبودهتنمیلیون1۸0حدود2021سالدراورهجهانیتولید❖

رالیدتوحجمبیشترینروسیهوچینهند،کشورهایکهاستآنازحاکینیز2022سالازآمارها❖

ایران،.دادنداختصاصخودبهراجهانیتولیدازدرصد3۶مجموعاًداشتند،که2022سالدر

تاعربیمتحدهاماراتوالجزایرعمان،کانادا،سعودی،عربستانمصر،قطر،پاکستان،اندونزی،

.دهندمیتشکیلرادیگردرصد39مجموعاًواندماندهعقبحدودی

وکسیدادیکربنازترکیبیواقعدراوره.باشدمیاورهقیمتبرموثرعاملمهمترینطبیعیگاز❖

اورهتولیدرداصلیاولیهموادجزطبیعیگازلذا.شودمیگرفتهطبیعیگازازکهباشدمیآمونیاک

.دارداهمیتبسیارمادهاینقیمتیتغیراتوبوده

کهحالی،دردنماینمیاستفادهخوراکعنوانبهطبیعیگازازجهاندرپتروشیمیهایشرکتبیشتر❖

زغال.دنماینمیاستفادهآمونیاکواورهتولیدبرایسنگزغالازچینیهایشرکتدرصد۸0حدود

.استتولیداولیهموادترینگرانازیکیجزسنگ

رشدوهواییوآبشرایط،غذاییموادقیمت:گذاردمیتاثیراورهتقاضایبرکهعواملیمهمترین❖

.استمصرفالگویوجمعیت

(میلیون تن)2021تا 2009تولید اوره در جهان از سال اوره در جهان
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۴

وضعیت واردات اوره در جهان
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(ارقام به میلیارد دلار)بزرگترین وارد کنندگان اوره در جهان 



FRوضعیت صادرات اوره در جهان
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(ارقام به میلیارد دلار)بزرگترین صادر کنندگان اوره در جهان 



FRی جهانی معاملات اورهنقشه

۶

ی روبرو در مناطقی که با رنگ زرد در نقشه
.اند، ارزش معاملات اوره بیشتر استمشخص شده



FRوضعیت بازار اوره
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%(۸6.9ضریب همبستگی )ی شاخص قیمت انرژی و اوره نمودار مقایسه

شاخص قیمت انرژی اوره فوب دریای سیاه
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%(۸۲.۷ضریب همبستگی )ی شاخص قیمت غذا و اوره نمودار رابطه

شاخص جهانی غذا اوره فوب دریای سیاه

 ،SABIC، YARA، OCI NVبهتوانمیصنعتاینبازیگرانترینمهماز.نداردباشندتاثیرگذارمستقیمامحصولاینقیمتبربتوانندکهبزرگیخیلیبازیگرانکهاسترقابتیبازاریاورهبازار❖
Industries Qatar  وCF Industries Holdings Inc نموداشاره.

توجهبا.دانستیکامودیتاینقیمتبرگذارتاثیرعواملازکننده،مصرفسمتدرراکشاورزیمحصولاتوغذاییموادنرخوکنندهتولیدسمتدرراانرژیقیمتوگازنرختوانمیکلیطوربه❖
کردنبرآوردهدرمیمهنقشواستنیتروژنازغنیمنبعیاینکهبهتوجهبااوره.استیافتهافزایشغذاییامنیتنمودنبرآوردهبرایکشاورزیمحصولاتبرایتقاضاجهان،جمعیتافزایشبه

شیمیاییموادوهادهیدفرمالدراستفادهافزایشنمایدحفظرااورهتقاضایآتیهایسالدرتواندمیکهعواملیازدیگریکی.باشدتوجهموردنیزآتیهایسالدرکهشودمیبینیپیشتقاضا،این
.است



FR
وضعیت تولیدی صنعت در کشور

۸

سهامدار عمدهسبد محصولاتسهم از تولید کلفیتنسبت تولید به ظر(هزارتن)1۴01تولید اوره محل کارخانهدرصد  ظرفیت از کل(هزار تن)ظرفیت نام شرکت

%(۶۸)گسترش نفت و گاز پارسیان اوره-آمونیاک %48%2,97592عسلویه%3,22533پتروشیمی پردیس

%(51)گسترش نفت و گاز پارسیان گونآر-متانول -اسید نیتریک -نیترات آمونیوم -اوره -آمونیاک %26%1,579101مرودشت%1,56816پتروشیمی شیراز

%(37)گسترش نفت و گاز پارسیان اوره-آمونیاک %10%61994کرمانشاه%6607پتروشیمی کرمانشاه

%(۴3)شرکت نفت و گاز پتروشیمی تامین کریستال ملامین-اوره -آمونیاک %8%515104بجنورد%4955پتروشیمی خراسان

%(۴۸)گوبر فایریقالاری آمونیوم دی آمونیوم فسفات-اوره -آمونیاک %0%00ماهشهر%5946پتروشیمی رازی 

ی سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوراوره-آمونیاک %0%00مسجد سلیمان%1,07511انپتروشیمی مسجد سلیم
(۶7)%

ی گروه سرمایه گذاری و توسعه صنایع تکمیلاوره-آمونیاک %8%49546لردگان%1,07511پتروشیمی لردگان
%(۶۴)پتروشیمی خلیج فارس 

%(99.3)پتروشیمی نوری اوره-آمونیاک %0%00عسلویه%1,15512پتروشیمی هنگام

--%100%6,18463-%9,847100جمع کل

.شودمیگذارینرخدولتتوسطکشاورزییاورهعنوانتحتدیگربخشوشودمیانجامکالابورسطریقازداخلیفروشازبخشی.باشدمیصادراتیوداخلیگازنرخوالمللیبینهاب۴نرخاساسبرایراندرخوراکگازنرخ❖



FRاوره کشاورزی

9

اینپولسازوکاریابودادهتحویلکشاورزانبهکودتوزیعمتولیعنوانبهکشاورزیجهادسازمانبهراخودشانتولیدازدرصدیکهشدندموظفکشورغذاییامنیتتامینواسطهبهوتکلیفیطوربهسازاناوره1397سالاز❖

داشتهادامهنیز1۴02سالابتداییماههایتاروالاینوشدهامرمتولیتحویلتکلیفیطوربههامجتمعتولیدیاورهسومیکتقریباوشودمیابلاغوتصویبدولتهیاتتوسط139۸سالدرسازوکاراین.کنددریافترافروش

.است

ثبتکشاورزیوزارتحساببهوشدهگرفتهنظردرتکلیفیاورهقیمتگذشته،ماهششدرکالابورسدرمحصولاینشدهمعاملهمبلغکمترینکهترتیباینبهشود،میتعیینبورسیمدلاساسبرتکلیفیاورهاینقیمت❖

.گردیدمیپرداختهارکتشبهبایستیکهبودهدولتذمهبهآنمابقیوکنندمیدریافتنقدیصورتبهدولتهیاتمصوبهاساسبرراتنهرازایبهتومانهشتصدازکمتریعنیوجهاینازناچیزقسمتیسازاناوره.گردیدمی

.نمی آیدشماربهمهمیخیلیموضوعبدهیاینضبطوثبتباشددولتطلبکاردولتیشرکتکهزمانیتاطبیعتاً

ثبتدولتتعهداتمدیریتجامعسامانهدردولتبدهیبه عنوانکشاورزیجهادوزیرموافقتبا1۴02ماهشهریوردروخارجبلاتکلیفیازسال۴گذشتازپساوره سازپتروشیمیشرکت هایتومانیمیلیاردهزار3۶.1مطالبه❖

.گردید

۱۴0۱تا انتهای سال ( میلیارد ریال)مانده مطالبات از شرکت های حمایت خدمات کشاورزی نمادشرکتردیف
189,720شپدیسپتروشیمی پردیس1
96,327شیرازپتروشیمی شیراز 2
39,064کرماشاپتروشیمی کرمانشاه3
12,656خراسانپتروشیمی خراسان 4
23,490شلردپتروشیمی لردگان5
361,257-جمع6



FRظرفیت

در فصل زمستان احتمال قطع شدن گاز صنایع پتروشیمی➢
وضع مالیات بر صادرات مواد خام و نیمه خام ➢
تداوم قیمت گذاری دستوری بر روی اوره حمایتی➢

نایع تعیین فرمول شناور برای نرخ گاز خوراک و سوخت ص➢
پتروشیمی

ثبت مطالبات در دفتر دولت➢
حذف فرمول و قیمت گذاری دستوری اوره حمایتی و ➢

نزدیک شدن نرخ آن به اوره فروش رفته در بورس کالا

تهدیدات

فرصت ها

10
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شپدیس شیراز خراسان کرماشا شلرد

(تن-میلیون ریال )نسبت ارزش بازار به ظرفیت 

9۲0,3۴0
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شپدیس شیراز خراسان کرماشا شلرد

(میلیارد ریال)ارزش بازار  (هزارتن)ظرفیت اسمی اوره 
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1۴01روند قیمتی از ابتدای سال 
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FRنرخ فروش اوره صادراتی
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اردیبهشت نسبت نرخ ها به فوب
1۴01

خرداد 
مرداد 1۴01تیر 1۴01

1۴01
شهریور 

آذر 1۴01آبان 1۴01مهر 1۴01
بهمن 1۴01دی 1۴01

1۴01
اسفند 
1۴01

فروردین 
1۴02

اردیبهشت 
1۴02

خرداد 
مرداد 1۴02تیر 1۴02

1۴02
شهریور 

میانگین1۴02مهر 1۴02

%85%80%87%72%83%88%86%87%104%87%79%86%81%89%78%80%82%84%99شپدیس

%96%89%91%82%101%114%107%117%114%114%100%96%97%89%75%79%90%87%91خراسان

%89%86%88%71%95%97%91%109%114%104%102%98%87%81%72%74%84%79%73شیراز

%95%93%99%92%95%118%101%112%127%127%94%99%83%81%71%83%87%82%71کرماشا

اردیبهشت 

1۴01

خرداد 

1۴01
1۴01تیر 

مرداد 

1۴01

شهریور 

1۴01
1۴01مهر  1۴01آبان  1۴01آذر  1۴01دی  1۴01بهمن 

اسفند 

1۴01

فروردین 

1۴02

اردیبهشت 

1۴02

خرداد 

1۴02
1۴02تیر 

مرداد 

1۴02

شهریور 

1۴02
1۴02مهر 

نرخ اوره فوب خاورمیانه 7۶۶ ۶۸۸ 59۸ ۶2۸ 709 ۶51 ۶02 521 ۴۶7 3۸۶ 33۴ 300 321 29۴ 315 3۸9 3۸2 39۸

اوره صادراتی خراسان ۶9۶ 595 537 ۴9۶ 53۴ 579 5۸3 ۴99 ۴۶۸ ۴۴1 3۸0 350 3۴۴ 335 317 319 3۴۶ 355

اوره صادراتی شپدیس 75۶ 577 ۴93 50۴ 552 577 ۴۸۸ ۴۴7 3۶9 33۴ 3۴7 2۶0 27۸ 259 2۶2 2۸2 33۴ 317

اوره صادراتی شیراز 5۶3 5۴0 500 ۴۶7 509 52۶ 52۴ 512 ۴7۸ ۴01 3۸0 32۸ 292 2۸۴ 29۸ 277 33۸ 3۴۴

اوره صادراتی کرماشا 5۴۴ 5۶1 519 523 50۴ 529 500 517 ۴۴1 ۴91 ۴2۴ 337 32۶ 3۴۶ 300 359 37۸ 372
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نرخ اوره فوب خاورمیانه اوره صادراتی خراسان اوره صادراتی شپدیس اوره صادراتی شیراز اوره صادراتی کرماشا
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وضعیت سودآوری صنعت
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1.7 1.۸
2.5

3.5

5.7

۴.7
5.۶

۶.9

۸.9 9.1

1۴.5

1۶.7

15.0

7.2

۸.9

6۲%

۴6%

۵۵%

۴6%

6۵%
6۸%

66%

60%

6۸%

۵۸%
۵۵% ۵6%

6۸%
66%

69%

۵۱%

۵۵%

0%

۱0%

۲0%

30%

۴0%

۵0%

60%

۷0%

۸0%

0

2

۴

۶

۸

10

12

1۴

1۶

1۸

بهار 

139۸

تابستان

139۸

پاییز 

139۸

زمستان 

139۸

بهار 

1399

تابستان

1399

پاییز 

1399

زمستان 

1399

بهار 

1۴00

تابستان

1۴00

پاییز 

1۴00

زمستان 

1۴00

بهار 

1۴01

تابستان

1۴01

پاییز 

1۴01

زمستان 

1۴01

بهار 

1۴02

روند حاشیه سود ناخالص و سود ناخالص فصلی تجمعی 

شپدیس,شیراز,کرماشا,خراسان

(هزار میلیارد تومان)سود ناخالص  حاشیه سود ناخالص 

1.۶

1.۴ 1.۴

1.1

1.۶
1.5

1.۶

1.۴

1.۶

2.0

1.۶

1.1

1.7
1.۶

1.5

0.9

1.۶

0

0.5

1

1.5

2

2.5

(میلیون تن) روند تولید فصلی تجمعی شپدیس،شیراز،کرماشا،خراسان

قطعی گاز
قطعی گاز

روند تولیدصنعت

قطعی گاز



FR

1۴

۸3
9۸

127
15۴

117

۸3
۶۶

103 9۶ 9۴

13۸

175

217 222

307

515

251

2۸9

399 399

3۴0

30۸

27۸

19۴
21۴

2۴9 2۴5

229

۴۸3

700

3۴9

100

200

300

۴00

500

۶00

700

۸00

ل  ا س

1 9 9 3

ل  ا س

1 9 9 ۴

ل  ا س

1 9 9 5

ل  ا س

1 9 9 ۶

ل  ا س

1 9 9 7

ل  ا س

1 9 9 ۸

ل  ا س

1 9 9 9

ل  ا س

2 0 0 0

ل  ا س

2 0 0 1

ل  ا س

2 0 0 2

ل  ا س

2 0 0 3

ل  ا س

2 0 0 ۴

ل  ا س

2 0 0 5

ل  ا س

2 0 0 ۶

ل  ا س

2 0 0 7

ل  ا س

2 0 0 ۸

ل  ا س

2 0 0 9

ل  ا س

2 0 1 0

ل  ا س

2 0 1 1

ل  ا س

2 0 1 2

ل  ا س

2 0 1 3

ل  ا س

2 0 1 ۴

ل  ا س

2 0 1 5

ل  ا س

2 0 1 ۶

ل  ا س

2 0 1 7

ل  ا س

2 0 1 ۸

ل  ا س

2 0 1 9

ل  ا س

2 0 2 0

ل  ا س

2 0 2 1

ل  ا س

2 0 2 2

ل  ا س

2 0 2 3

از جنگ میان اوکراین و روسیه و افزایش چشمگیرقیمت گ❖
.دلار رساند925نرخ اوره را به 2022جهانی در آپریل 

ده کاهش عرضه از سوی اوکراین به عنوان یکی از صادرکنن❖
های پیشرو غلات جهان

دلار700دلار به ۴۸3افزایش قیمت  اوره  از ❖
2022-2021

اوره کمترین افت در بین ❖
محصولات پتروشیمی در 
دوره کرونا را تجربه کرد 

تگی دلیل اصلی آن نیز همبس)
ت شدید آن با قیمت محصولا

کشاورزی به خصوص گندم
(می باشد

انسیاست نرخ بهره فدرال رزرو و سایه رکود بر اقتصاد جه❖
از روسیه برای مواجهه با کاهش مقدارگاز صادراتی خود مازاد گ❖

یمت صادراتی خود را در قالب محصولات دیگر به ویژه اوره با ق
.   پایین تر از بازار به سایر کشورها صادر کرد

دلار3۴9دلار به 700ریزش اوره جهانی  از ❖
2023-2022

200۸بحران جهانی ❖
نوسانات شدید قیمت اوره❖

ورکاهش هزینه های تولید در کشور چین و خشکسالی در این کش❖
دلار19۴دلار به 399ریزش اوره جهانی  از ❖

201۶-2012

میانگین قیمت–روند قیمتی اوره دریا سیاه 



FR
تفکیک بهترین واردکنندگان و صادرکنندگان جهان–بیشترین قیمت های اوره فوب بر حسب تن 

15

بهترین صادرکنندگان جهان-کمترین قیمت های اوره فوب بر حسب تن 

2021تا 2019نرخ رشد مرکب سالانه از 201920202021کشور

%1.0-241228236ایران 

%2332452391.3عمان

%2.3-264243252اندونزی

%2.8-290261274عربستان سعودی

%5.5-308247275مالزی

%4.3-309259283امارات

%3.4-311273290الجزایر

%21920134325.1لهستان

%3323293512.8مصر

%23620835622.8روسیه

%25824137520.6هلند

%24223238926.8آلمان

%28426143423.6چین 

%27325135113.5میانگین

بهترین واردکنندگان جهان-بیشترین قیمت های اوره فوب بر حسب تن 

2021تا 2019نرخ رشد مرکب سالانه از 201920202021کشور

%27626356042.4هند

%23725348743.3اسپانیا

%25423346134.7مکزیک

%31027645721.4کانادا

%29727645423.6ایتالیا

%30328144220.8استرالیا

%22924841634.8فرانسه

%29724238714.2آمریکا

%2.4-310281295کره جنوبی

%2742602902.9برزیل

%2.9-301270284آرژانتین

%3.4-299260279تایلند

%2642342711.3ترکیه

%28126039017.8میانگین



FRمفروضات تحلیل

1۶

۱۴0۴سال ۱۴03سال ۱۴0۲ماهه انتهایی سال  6مفروضات

500,000600,000 380,000(ریال)نرخ دلار حواله 

380350350(دلار)نرخ اوره  صادراتی  

151515(سنت)نرخ گاز خوراک 

 99,000 82,500 62,700(ریال)نرخ گاز خوراک 

 59,400 49,500 37,620(ریال)نرخ گاز سوخت 

%30%35-نرخ تورم

%20%20-افزایش هزینه حقوق و دستمزد

.باشدمیدلار391نرخآخریناستذکربهلازم.استشدهگرفتهنظردرخاورمیانهفوباورهنرخازضریبیباهاشرکتصادراتیاورهنرخ❖

آخرین.استشدهاستفادهوارداتیوصادراتی،داخلیگازقیمتوزنیمعدلنیزو(انگلیس NBPوکاناداآلبرتا،هلند TTF،آمریکاهابهنری)گازیهاب۴نرخازخوراکگازنرخمحاسبهبرای❖

.شودمیبرآوردتومان۶،۶75حدوددرتومانی37،500ارزیمتشکلسامانهدلارنرخباکهرسیدهسنت17.۸بهفرمولطبقشدهمحاسبهنرخ

.استشدهگرفتهنظردردرصد۶0پتروشیمیصنایعخوراکبهسوختگازنرخنسبت❖

.استشدهگرفتهنظردرفروشمبلغازدرصد2میزانبهمتانول،آمونیاک،اورهصادراتعوارض❖

.استشدهگرفتهنظردرتحلیلدرخامنیمهوخاممحصولاتصادراتیدرآمدبرمالیات❖



FR

۶9%

13%

1%

17%

ترکیب سهامداران

شرکت گروه گسترش نفت وگازپارسیان

شرکت بازرگانی پتروشیمی

شرکت سرمایه گذاری سپه

سایر سهامداران

شپدیسنماد

6,000(میلیارد ریال)سرمایه شرکت 

920.3۴0(میلیارد ریال)ارزش بازار 

۱۵3,3۸0(ریال)قیمت سهم 

۱3۸3سال تاسیس

عسلویه-منطقه ویژه اقتصادی پارس موقعیت جغرافیایی

3,225,000(تن)ظرفیت اسمی تولید اوره 

2,040,000(تن)ظرفیت اسمی تولید آمونیاک 

53%

2%

۴5%

۱۴0۲ترکیب بهای تمام شده بهار 

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

سربار تولید

در یک نگاه-پتروشیمی پردیس

17

۱%

۲۱%

3۴%

۴%

۷%

3۴%

۱۴0۱ماهه انتهایی سال  6ترکیب سربار 

هزینه مواد مصرفی

گاز سوخت

سرویس های جانبی

هزینه استهلاک

هزینه حقوق و دستمزد

سایر هزینه ها



FR آمار تولید و فروش-پتروشیمی پردیس

1۸

295 29۴
25۸ 270

2۸1 291 2۸۶

231
251

197

120

200

2۸۴ 279
2۶0

29۶ 29۶ 293 2۸۴

50
100
150
200
250
300
350

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(هزار تن)مقدار تولید اوره 

1۴01سال  1۴02سال 

۴9

39
۴۴

25

۴5

75

2۸

50

33

21 22
1۸

2۶
32

20

29
3۴ 3۴ 3۴

200

157
17۸

97

1۶۸

279

102

1۸1

117

7۴ 7۶
55

70
۸۴

5۴
7۸

90 91 92
50

100

150

200

250

300

10

20

30

۴0

50

۶0

70

۸0
مبلغ فروش ماهانه

(هزار میلیارد ریال)مبلغ کل فروش  (میلیون دلار)مبلغ کل فروش 
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پتروشیمی پردیس وضعیت درآمدی شرکت

19

11%

۶%

3%

5%

9%

10%

11%

29%

2۶%

2۶%

2۴%

15%

7۸%

۶۶%

71%

70%

۶7%

75%

0% 10% 20% 30% ۴0% 50% ۶0% 70% ۸0% 90% 100%

1397سال مالی 

139۸سال مالی 

1399سال مالی 

1۴00سال مالی 

1۴01سال مالی 

1۴02سال مالی 

آمونیاک صادراتی اوره کشاورزی اوره صادراتی

۱۱%

۲9%

۲6%

۲6%

۲۴%

۱۵%

۸9%

۷۱%

۷۴%

۷۴%

۷6%

۸۵%

0% 20% ۴0% ۶0% ۸0% 100%

1397سال مالی 

139۸سال مالی 

1399سال مالی 

1۴00سال مالی 

1۴01سال مالی 

1۴02سال مالی 

فروش داخلی فروش صادراتی

210
2۴0

195 20۴
2۶۸

5۴7

3۴2 317 311 29۸

۱00

۲00

300

۴00

۵00

600

139۶سال مالی  1397سال مالی  139۸سال مالی  1399سال مالی  1۴00سال مالی  1۴01سال مالی  1۴02سال مالی  1۴02مهر  1۴03سال مالی  1۴0۴سال مالی 

(دلار)نرخ فروش اوره صادراتی 



FR
صورت سود و زیان-پتروشیمی پردیس 

شهریور: سال مالی

ماهه 3کارشناسی 1۴02ماهه اول 1۴019سال 1۴00سال 1399سال 139۸سال 1397سال واحد
1۴0۴کارشناسی 1۴03کارشناسی 1۴02کارشناسی 1۴02

فروش

میلیارد ریال

34,03451,89578,340197,399431,583250,62795,054345,682414,189496,459

246,495-196,075-148,552-46,835-101,717-159,683-70,711-30,994-26,539-16,579-بهای تمام شده کالای فروش رفته

17,45525,35647,346126,688271,900148,91048,219197,129218,114249,964ناخالص( زیان)سود 

23,781-18,624-42,615-5,617-36,997-38,847-9,592-8,166-3,485-1,553-اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

5722,29518,3522,37211,25429,492029,49220,48524,546-ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

15,32924,16657,532119,469244,308141,40542,602184,007219,975250,728عملیاتی( زیان)سود 

1,707-1,707-1,707-375-1,332-1,066-474-732-506-1,198-هزینه های مالی

1057364,52512,77118,7463,85722,60316,80620,144-12یخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیات

14,14323,55657,536123,520256,013158,82046,083204,903235,074269,166خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

37,267-32,700-7,774-7,774-1850-514,598-47-76-مالیات

14,06823,51057,484128,117255,828158,82038,309197,129202,373231,899خالص( زیان)سود 

6,0006,0006,0006,0006,0006,0006,0006,0006,0006,000سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 38,650 33,729 32,855 6,385 26,470 42,638 21,353 9,581 3,918 2,345ریال

20



FR
۱۴03تحلیل حساسیت سود سال –پتروشیمی پردیس

21

ود تحلیل حساسیت س
به ازای هر سهم 

شپدیس

سود  به ازای هر سهم 
۱۴03نرخ دلار سال  مالی ۱۴03سال مالی 

۱۴0333,729375000425000475000525000575000625000675000725000سال مالی 

گاز 
(

ت
سن

 )
سال مالی 

۱۴03

1229,27731,87734,47737,07739,67642,27644,87647,476

1428,25330,71733,18035,64338,10640,57043,03345,496

1627,23029,55631,88334,21036,53638,86341,19043,517

1826,20628,39630,58632,77634,96637,15739,34741,537

2025,18227,23629,28931,34333,39735,45037,50439,558

2224,15826,07527,99229,90931,82733,74435,66137,578

2423,13424,91526,69528,47630,25732,03733,81835,599

2622,11023,75425,39827,04328,68730,33131,97533,619

ود تحلیل حساسیت س
به ازای هر سهم 

شپدیس

سود  به ازای هر سهم 
۱۴03نرخ دلار سال  مالی ۱۴03سال مالی 

۱۴0333,729375000425000475000525000575000625000675000725000در سال مالی 

اوره سال مالی 
۱۴03

25020,52822,44624,36326,28028,19730,11532,03233,949

30024,13526,29128,44730,60332,75934,91637,07239,228

35027,74130,13632,53134,92637,32139,71642,11144,506

40031,34833,98236,61639,25041,88344,51747,15149,785

45034,95537,82740,70043,57346,44549,31852,19155,064

50038,56141,67344,78447,89651,00754,11957,23160,342

55042,16845,51848,86952,21955,56958,92062,27065,621

60045,77449,36452,95356,54260,13163,72167,31070,899



FR

51%

2۸%

5%

1۶%

ترکیب سهامداران

شرکت گروه گسترش نفت وگازپارسیان 

شرکت سرمایه گذاری مدبران اقتصاد

شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس 

سایر سهامداران

شیرازنماد

۱۵,300(میلیون ریال)سرمایه شرکت 

32۸،۴91(میلیارد ریال)ارزش بازار 

۲۱,۴00(ریال)قیمت سهم 

۱3۴۲سال تاسیس

مرودشت-شیرازموقعیت جغرافیایی

۱,۵6۸,000(تن)ظرفیت اسمی تولید اوره 

۱,00۵,000(تن)ظرفیت اسمی تولید آمونیاک 

7۴%

3%

23%

۱۴0۲ماهه ابتدای سال 6ترکیب بهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

سربار تولید

پتروشیمی شیراز در یک نگاه

22

۱0%

۲۴%

۲۴%

33%

9%

۱۴0۲ماهه ابتدای سال 6ترکیب هزینه های سربار 

هزینه مواد مصرفی هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها (آب)هزینه انرژی 



FR آمار تولید و فروش-پتروشیمی شیراز

23

150 153 155

11۶

1۴9 1۴5 1۴9 1۴۶ 1۴3

93

۴1

1۴0
15۴ 150

13۸
11۶

13۸ 1۴5 1۴5

50

100

150

200

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(هزار تن)مقدار تولید اوره 

1۴01سال  1۴02سال 

21.1

1۶.7
13.۴

1۶.۶ 15.3

37.3

23.7

17.7

25.3

11.7

19.۴ 17.7 1۸.۴ 19
15.1 1۶.3 1۶ 1۴.۸

19.2

۸۶.۶

۶7
53.۸

۶۴.2 57.5

13۸.۸

۸7

۶۴.3

۸9.3

۴0.7

۶۸
53.۸ ۴9.2 ۴9.۶

39.۴ ۴3.5 ۴2.7 39.۴
51.3

0

20

۴0

۶0

۸0

100

120

1۴0

1۶0

0

5

10

15

20

25

30

35

۴0

فروردین 

1۴01

اردیبهشت 

1۴01

1۴01خرداد  1۴01تیر  1۴01مرداد  شهریور 

1۴01

1۴01مهر  1۴01آبان  1۴01آذر  1۴01دی  1۴01بهمن  1۴01اسفند  فروردین 

1۴02

اردیبهشت 

1۴02

1۴02خرداد  1۴02تیر  1۴02مرداد  شهریور 

1۴02

1۴02مهر 

ماهانهفروشمبلغ 

(هزار میلیارد ریال)مبلغ کل فروش  (میلیون دلار )مبلغ کل فروش 
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پتروشیمی شیراز وضعیت درآمدی شرکت

2۴

1۸%
25%

20%
27%

2۸%
1%
1%
1%
1%
1%
1%

0%
0%

0%
0%

0%
20%

11%
15%

13%
15%
15%

۶۴%
5۸%

۶5%
۶2%

57%
۶1%

۶3%
۶۴%

۶3%
۶۴%
۶۴%

1%
1%

1%
1%

1%
2%

2%
2%

2%
2%
2%

9%
۸%

7%
5%

7%
9%

1۶%
11%

13%
11%
11%

۶%
7%

5%
۴%

5%
3%

3%
3%

3%
3%
3%

3%
2%
1%
1%

2%
3%

5%
۴%
۴%
۴%
۴%

0% 10% 20% 30% ۴0% 50% ۶0% 70% ۸0% 90% 100%

139۶سال 

1397سال 

139۸سال 

1399سال 

1۴00سال 
1۴01سال 

1۴02ماهه ابتدایی سال ۶
1۴02ماهه انتهایی سال ۶

1۴02سال 

1۴03سال 

1۴0۴سال 

اوره صنعتی داخلی اوره کشاورزی داخلی اوره صادراتی آمونیاک  نیترات آمونیوم متانول  سایر

222 2۴3
1۸5 19۴

۴2۶

۴9۶

297
339 3۴3 319 312 312

0

100

200

300

۴00

500

۶00

139۶سال  1397سال  139۸سال  1399سال  1۴00سال  1۴01سال  ماهه ابتدایی سال ۶

1۴02

ماهه انتهایی  سال ۶

1۴02

1۴02مهر  1۴02سال  1۴03سال  1۴0۴سال 

(  دلار)نرخ فروش اوره صادراتی 



FR
صورت سود و زیان-پتروشیمی شیراز 

ماهه ۶کارشناسی 1۴02ماهه اول 1۴01۶سال 1۴00سال 1399سال 139۸سال 1397سال واحداسفند: سال مالی
1۴0۴کارشناسی 1۴03کارشناسی 1۴02کارشناسی 1۴02انتهایی 

فروش

المیلیارد ری

26,99639,96772,698141,123226,75093,393110,499203,892289,730347,676

180,390-148,854-105,194-56,139-49,055-87,318-70,150-30,876-19,232-14,115-بهای تمام شده کالای فروش رفته

12,88120,73541,82270,973139,43244,33854,36098,698140,876167,287ناخالص( زیان)سود 

35,018-28,148-20,864-12,342-8,522-14,518-11,191-4,792-3,674-2,828-اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

516641,19865710,6681,68201,68200ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

10,10417,72538,22960,438135,58337,49842,01879,516112,728132,269عملیاتی( زیان)سود 

737-737-737-546-191-1,184-1,655-1,328-1,348-1,936-هزینه های مالی

11,656-6,861-1,098-1,513-12,370414-2,490-4,166-2,862-1,303-خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

خالص عملیات در حال تداوم قبل( زیان)سود 
6,86613,51532,73456,293122,02837,72139,96077,681105,130119,875از مالیات

18,956-16,357-9,408-5,958-3,449-5,572-723-1,768-587-372-مالیات

6,49412,92930,96655,570116,45634,27234,00168,27388,772100,919خالص( زیان)سود 

5,1005,1005,10015,30015,30015,30015,30015,30015,30015,300سرمایه

4248452,0243,6327,6112,2402,2224,4625,8026,596ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

25



FR
۱۴03تحلیل حساسیت سود سال –پتروشیمی شیراز

2۶

ود تحلیل حساسیت س
به ازای هر سهم 

شیراز

سود  به ازی هر سهم 
۱۴03نرخ دلار سال  مالی ۱۴03سال مالی 

۱۴035,802375000425000475000525000575000625000675000725000در سال مالی 

گاز 
(

ت
سن

 )
سال مالی 

۱۴03

124,3115,3386,3647,3918,4189,44510,47111,498

143,7734,7285,6836,6387,5938,5489,50310,458

163,2354,1195,0025,8856,7697,6528,5359,419

182,6973,5094,3215,1325,9446,7567,5678,379

202,1602,9003,6394,3795,1195,8596,5997,339

221,6222,2902,9583,6264,2954,9635,6316,299

241,0841,6812,2772,8743,4704,0674,6635,260

265461,0711,5962,1212,6453,1703,6954,220

ود تحلیل حساسیت س
به ازای هر سهم 

شپدیس

سود  به ازی هر سهم 
۱۴03نرخ دلار سال  مالی ۱۴03سال مالی 

۱۴035,802375000425000475000525000575000625000675000725000در سال مالی 

اوره سال مالی 
۱۴03

2502737621,2511,7392,2282,7173,2053,694

3001,8892,5933,2974,0014,7055,4096,1136,817

3503,5044,4235,3436,2627,1818,1009,0199,938

4005,1196,2537,3878,5229,65610,79011,92513,059

4506,7338,0829,43210,78112,13113,48014,82916,179

5008,3479,91111,47613,04014,60516,16917,73419,298

5509,96011,74013,51915,29917,07918,85820,63822,418

60011,57413,56815,56317,55819,55221,54723,54225,537



FR

37%

21%

1۶%

1۶%

10%

ترکیب سهامداران

شرکت گروه گسترش نفت وگازپارسیان

میلی گذاری و توسعه صنایع تکشرکت گروه سرمایه

خلیج فارس

اشخاص حقیقی

های حقوقیسایر شرکت

سایر سهامداران

کرماشانماد

۱0,۵۸۸(میلیارد ریال)سرمایه شرکت 

191،000(میلیارد ریال)ارزش بازار 

۱۷,۸00(ریال)قیمت سهم 

۱3۸6سال تاسیس

کرمانشاهموقعیت جغرافیایی

660,000(تن)ظرفیت اسمی تولید اوره 

396,000(تن)ظرفیت اسمی تولید آمونیاک 

52%

2%

۴۶%

۱۴0۲ماهه ابتدایی سال  6ترکیب بهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

سربار تولید

در یک نگاه-پتروشیمی کرماشا

27

۵%

۵۷%

۴%

۱6%

۱۷%

۱۴0۲ماهه ابتدایی سال  6ترکیب سربار 

هزینه مواد مصرفی

هزینه سوخت

هزینه استهلاک

هزینه حقوق و دستمزد

سایر هزینه ها



FR
آمار تولید و فروش-پتروشیمی کرمانشاه 

2۸

۶3 ۶3 ۶3 ۶2 ۶3

51

59 ۶0

51

15 13

57
۶3 ۶1

۶۴ ۶3 ۶3
5۶ 55

10

20

30

۴0

50

۶0

70

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(هزار تن)مقدار تولید اوره 

1۴01سال  1۴02سال 

3،۶3۸ 7،29۶ 7،911 3،911 ۶،037 9،۴21 7،۸7۸ ۶،253 ۶،037 11،1۸۸ 3،5۴0 9،۶10 2،۴15 9،1۴3 ۴،۴1۶ 7،59۸ ۴،22۸ ۴،71۶ 9،219

1۴،۸95

29،22۴
31،۸5۶

15،095

22،72۸

35،097

2۸،971

22،۶75 21،319

39،015

12،۴23

29،27۶

۶،۴71

23،۸23

11،575

20،257

11،2۶0 12،5۶۸

2۴،۶10

5،000
10،000
15،000
20،000
25،000
30،000
35،000
۴0،000
۴5،000

2،000

۴،000

۶،000

۸،000

10،000

12،000

مبلغ فروش ماهانه

(میلیارد ریال)مبلغ کل فروش  (هزار دلار)مبلغ کل فروش 



FR
تپتروشیمی کرمانشاه وضعیت درآمدی شرک

22۸
279

199 201

۴۴7
503

333
373 3۸0 35۸ 350

100

200

300

۴00

500

۶00

139۶ 1397 139۸ 1399 1۴00 1۴01 1۴02شش ماهه  1۴02مهر  کارشناسی شش ماهه 

1۴02

1۴03کارشناسی  1۴0۴کارشناسی 

(دلار)میانگین نرخ اوره صادراتی 

29

3۸%

32%

۴۶%

3۸%

31%

2۴%

۶2%

۶۸%

5۴%

۶2%

۶9%

7۶%

0% 10% 20% 30% ۴0% 50% ۶0% 70% ۸0% 90% 100%

1397

139۸

1399

1۴00

1۴01

1۴02شش ماهه ابتدایی 

ترکیب مبلغ فروش داخلی و صادراتی

نسبت مبلغ فروش داخلی تسبت مبلغ فروش صادراتی

15%

12%

30%

2۶%

22%

1۶%

2۴%

21%

15%

12%

7%

7%

۶2%

۶7%

5۴%

۶1%

۶7%

7۶%

0%

0%

0%

0%

3%

1%

0% 10% 20% 30% ۴0% 50% ۶0% 70% ۸0% 90% 100%

1397

139۸

1399

1۴00

1۴01

1۴02شش ماهه ابتدایی 

ترکیب درآمد عملیاتی

اوره کشاورزی اوره داخلی اوره صادراتی آمونیاک



FR
صورت سود و زیان-پتروشیمی کرمانشاه 

شش ماهه اول 1۴01سال 1۴00سال 1399سال 139۸سال 1397سال واحداسفند: سال مالی
1۴02

کارشناسی شش 
1۴0۴کارشناسی 1۴03کارشناسی 1۴02کارشناسی 1۴02ماهه دوم 

فروش

المیلیارد ری

10,23714,03924,01561,11579,28232,35041,60373,95395,406114,487

51,730-42,686-31,558-17,233-14,325-25,555-21,467-7,604-5,718-3,828-بهای تمام شده کالای فروش رفته

6,4098,32116,41139,64853,72718,02524,37042,39552,72062,757ناخالص( زیان)سود 

6,829-5,625-4,855-2,582-2,273-3,765-2,259-1,547-1,081-801-اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

1,166-1,438-32203-128141283803,466234-ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

5,4797,38014,89237,76853,42915,98621,75737,74245,65754,762عملیاتی( زیان)سود 

282-233-172-66-106-167-256-174-215-382-هزینه های مالی

2,500706764-2,732231-4,800-985-2,286-275-40خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

5,1386,89112,43336,52748,46213,14821,92235,07046,13055,244خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

7,071-5,889-3,351-3,351-0002,74300مالیات

5,1386,89112,43339,27048,46213,14818,57031,71940,24148,172خالص( زیان)سود 

3,5293,5293,5293,5293,52910,58810,58810,58810,58810,588سرمایه

4856511,1743,7094,5771,2421,7542,9963,8014,550ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

30



FR
۱۴03تحلیل حساسیت سود سال –پتروشیمی کرمانشاه 

30

سود  به ازای هر سهم سال اشاتحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم کرم
۱۴03نرخ دلار ۱۴03

14033,801375,000425,000475,000525,000575,000625,000675,000725,000

(سنت)۱۴03نرخ گاز  

123,0483,5514,0554,5585,0625,5656,0686,572

142,7953,2653,7344,2044,6745,1445,6136,083

162,5422,9783,4143,8504,2864,7225,1585,594

182,2902,6923,0943,4973,8994,3014,7045,106

202,0372,4062,7753,1433,5123,8814,2494,618

221,7852,1202,4552,7903,1253,4603,7954,130

241,5341,8352,1362,4382,7393,0403,3423,643

261,2831,5501,8182,0862,3532,6212,8893,156

سود  به ازای هر سهم سال اشاتحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم کرم
۱۴03نرخ دلار ۱۴03

14033,801375,000425,000475,000525,000575,000625,000675,000725,000

۱۴03نرخ اوره 

2509761,2031,4291,6561,8832,1092,3362,563

3001,8212,1612,5012,8403,1803,5203,8604,200

3502,6693,1213,5744,0274,4804,9335,3865,839

4003,5174,0834,6495,2155,7816,3476,9137,479

4504,3655,0445,7246,4037,0827,7618,4409,120

5005,2146,0066,7997,5918,3839,1769,96810,761

5506,0636,9687,8748,7799,68510,59111,49612,402

6006,9127,9308,9499,96810,98712,00513,02414,043



FR

۴۴%

19%

13%

1%

22%

ترکیب سهامداران

(یکوتاپ)گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تامینشرکت سرمایه

شرکت پتروفرهنگ

شرکت گروه گسترش نفت و گاز و پتروشیمی پارسیان

آورانشرکت پتروشیمی فن

سایر سهامداران

خراساننماد

۱,۷۸9(میلیارد ریال)سرمایه شرکت 

2۶5،712(میلیارد ریال)ارزش بازار 

۱۴6,۸۸0(ریال)قیمت سهم 

۱3۷۵سال تاسیس

بجنوردموقعیت جغرافیایی

۴9۵,000(تن)ظرفیت اسمی تولید اوره 

330,000(تن)ظرفیت اسمی تولید آمونیاک 

۲0,000(تن)ظرفیت اسمی تولید کریستال ملامین 

۴0%

2%

5۸%

۱۴0۲ماهه ابتدایی سال  6ترکیب بهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

سربار تولید

در یک نگاه-پتروشیمی خراسان

32

۸% ۴%

۴3%

۱%

۱3%

3۲%

۱۴0۲ماهه ابتدایی سال  6ترکیب سربار 

هزینه حمل و نقل و انتقال

هزینه مواد مصرفی

هزینه سوخت 

هزینه استهلاک

هزینه حقوق و دستمزد

سایر هزینه ها



FR
آمار تولید و فروش-پتروشیمی خراسان 

33

53 53 53 53 53 53
50 51

۴3

21

33

53 53 53 53 53 53 51

10

20

30

۴0

50

۶0

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(هزار تن)مقدار تولید اوره 

1۴01سال  1۴02سال 

۴،۸70 5،۸۴0 9،702 ۸،219 11،929 7،010 7،۴7۶ 7،011 5،3۶۶ ۴،5۶1 3،219 ۶،۶1۶ 5،071 ۶،23۶ 5،9۶9 ۶،0۶۴ 7،030 ۴،۶۶7 ۶،72۴

3،۶3۸

7،29۶
7،911

3،911

۶،037

9،۴21
7،۸7۸

۶،253 ۶،037

11،1۸۸

3،5۴0

9،۶10

2،۴15

9،1۴3

۴،۴1۶

7،59۸

۴،22۸ ۴،71۶

9،219

2،000

۴،000

۶،000

۸،000

10،000

12،000

2،000

۴،000

۶،000

۸،000

10،000

12،000

1۴،000

مبلغ فروش ماهانه

(میلیارد ریال)مبلغ کل فروش  (هزار دلار)مبلغ کل فروش 



FR
وضعیت درآمدی شرکت-پتروشیمی خراسان 

235 2۶0
212 212

۴30

51۶

331
373

3۶۶
337 337

100

200

300

۴00

500

۶00

139۶ 1397 139۸ 1399 1۴00 1۴01 1۴02شش ماهه  1۴02مهر  کارشناسی شش ماهه 

1۴02

1۴03کارشناسی  1۴0۴کارشناسی 

(دلار)میانگین نرخ اوره صادراتی 

3۴

39%

30%

۴2%

۴3%

2۸%

30%

۶1%

70%

5۸%

57%

72%

70%

0% 10% 20% 30% ۴0% 50% ۶0% 70% ۸0% 90% 100%

1397

139۸

1399

1۴00

1۴01

1۴02شش ماهه ابتدایی 

ترکیب مبلغ فروش داخلی و صادراتی

نسبت مبلغ فروش داخلی تسبت مبلغ فروش صادراتی

27%

21%

2۸%

2%

3%

3%

53%

۶1%

5۴%

۴۸%

۶۶%

۶۸%

3%

2%

1%

5%

7%

۴%

10%

7%

13%

1۴%

۸%

1۴%

۸%

10%

۴%

۸%

2%

0% 10% 20% 30% ۴0% 50% ۶0% 70% ۸0% 90% 100%

1397

139۸

1399

1۴00

1۴01

1۴02شش ماهه ابتدایی 

ترکیب درآمد عملیاتی

اوره داخلی اوره صادراتی اوره حمایتی آمونیاک کریستال ملامین داخلی کریستال ملامین صادراتی



FR
صورت سود و زیان-پتروشیمی خراسان

شش ماهه اول 1۴01سال 1۴00سال 1399سال 139۸سال 1397سال واحداسفند: سال مالی
1۴02

کارشناسی شش 
1۴0۴کارشناسی 1۴03کارشناسی 1۴02کارشناسی 1۴02ماهه دوم 

فروش

المیلیارد ری

9,50914,1243,52552,73479,36234,91523,59058,50681,79399,538

51,655-42,481-30,027-12,536-17,492-24,756-18,867-1,082-5,544-3,693-بهای تمام شده کالای فروش رفته

5,8168,5802,44333,86754,60617,42411,05528,47839,31247,882ناخالص( زیان)سود 

4,149-3,441-2,567-1,066-1,501-3,966-2,089-207-811-907-اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

1101,4141,414-14737-3553351344731,792ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

5,2658,1042,37132,25152,43215,77610,02525,80137,28445,147عملیاتی( زیان)سود 

0000000000هزینه های مالی

6811,0732782,4313,9902,7208953,6153,7064,380خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

5,9469,1772,64834,68256,42218,49610,92129,41740,99149,527خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

7,485-5,483-5,018-1,915-3,103-6,119-2,228-190-427-357-مالیات

5,5898,7502,45932,45550,30315,3939,00624,39935,50842,042خالص( زیان)سود 

1,7901,7901,7901,7901,7901,7901,7901,7901,7901,790سرمایه

3,1234,8891,37418,13228,1048,6005,03113,63119,83823,488ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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3۶

سود  به ازای هر سهم سال اتحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم کرماش
۱۴03نرخ دلار ۱۴03

140319,838375,000425,000475,000525,000575,000625,000675,000725,000

(سنت)۱۴03نرخ گاز  

1215,31918,31921,43524,20026,95029,70032,45035,200

1413,85516,59419,43322,26124,82627,39129,95632,522

1612,42314,90917,48220,13922,70225,08227,46329,843

1811,02213,26515,58117,96920,42922,77324,96927,165

209,65311,66213,73115,86018,04920,29822,47624,487

228,31510,09911,93213,81415,74417,72419,75221,809

247,0098,57710,18311,82913,51315,23716,99918,801

265,7357,0958,4859,90611,35712,83814,34915,890

سود  به ازای هر سهم سال شاتحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم کرما
۱۴03نرخ دلار ۱۴03

140319,838375,000425,000475,000525,000575,000625,000675,000725,000

۱۴03نرخ اوره 

2505,0156,2677,5468,85210,18511,54512,93314,347

3008,93910,83212,77914,78216,84018,95321,12123,099

35013,13515,74718,45121,24823,76426,23728,71031,183

40017,60421,01224,11427,14530,17533,20636,23639,267

45022,23525,82329,41132,99936,58740,17443,76247,350

50026,41630,56134,70738,85242,99847,14351,28955,434

55030,59735,30040,00344,70649,40954,11258,81563,518

60034,77940,03945,30050,56055,82161,08166,34271,602
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37
.باشدمی(کرماشاوشیراز،خراسان،شپدیس)شدهبررسیشرکت۴میانگینشاملصنعتمیانگین❖

139۶سال  1397سال  139۸سال  1399سال  1۴00سال  1۴01سال  1۴02کارشناسی سال  1۴03کارشناسی سال  1۴0۴کارشناسی سال 

شپدیس 3۸% 51% ۴9% ۶0% ۶۴% ۶3% 57% 53% 50%

خراسان 52% ۶1% ۶1% ۶7% ۶۴% ۶9% ۴9% ۴۸% ۴۸%

شیراز ۴2% ۴۸% 52% 5۸% 50% ۶1% ۴۸% ۴9% ۴۸%

کرماشا 51% ۶3% 59% ۶۸% ۶5% ۶۸% 57% 55% 55%

میانگین صنعت ۴۶% 5۶% 55% ۶3% ۶1% ۶5% 53% 51% 50%

0%

۱0%

۲0%

30%

۴0%

۵0%

60%

۷0%

۸0%

شپدیس خراسان شیراز کرماشا میانگین صنعت



FR

3۸

۱۴0۲بعد از مجمع سال ۱۴03تحلیل حساسیت نسبت پی بر ای سال 

ی بر تحلیل حساسیت نسبت پ
بعد از مجمع 1۴03ای سال 

1۴02سال 

1۴03سال ( دلار)قیمت اوره صاداتی

250300350400450500550600

ت 
نسب

P
/E

5.44.64.13.63.23.02.72.5شپدیس

16.69.96.95.34.43.73.22.8خراسان

12.65.23.22.41.91.51.31.1شیراز

10.56.14.33.32.72.32.01.7کرماشا

ی بر تحلیل حساسیت نسبت پ
بعد از مجمع 1۴03ای سال 

1۴02سال 

1۴03قیمت دلار سال 

375,000425,000475,000525,000575,000625,000675,000725,000

ت 
نسب

P
/E

4.94.54.23.93.73.43.23.1شپدیس

10.38.67.46.45.75.24.74.4خراسان

5.44.33.53.02.62.32.11.9شیراز

6.15.24.64.03.63.33.02.8کرماشا

ی بر تحلیل حساسیت نسبت پ
بعد از مجمع 1۴03ای سال 

1۴02سال 

1۴03سال ( سنت)قیمت گاز 

1214161820222426

ت 
سب

ن
P

/E

3.84.04.14.34.54.75.05.2شپدیس

6.06.57.28.19.210.612.414.8خراسان

2.73.13.54.04.75.77.310.1شیراز

3.84.14.54.95.56.27.18.3کرماشا
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یهسرمابرایمناسبیموقعیتاخیرقیمتیاصلاحبهتوجهبانمادایننقدیسوددریافتومجمعبرگزارینیزو(1۴02شهریور)سایرینبهنسبتپردیسپتروشیمیشرکتمالیسالبودننزدیکبهتوجهبا❖

.باشدمیدارارابیشتریرشدپتانسیلسایرینبهنسبتشیرازپتروشیمیشرکتاورهصنعتنمادهایتحلیلیفورواردP.E, P.Sهاینسبتبهتوجهباهمچنین.داراست1۴02سالدرگذاری

.استشدهذکرسالهایمیانگینازبالاتر(دلار390)اورهفعلینرخکه.استگرفتهقراردلار300تا250محدودهدرمیانگینطوربهکنونتا2005سالازاورهجهانیقیمت❖

برمهمیتاثیراوره،صادراتمالیاتیمعافیت،می کنندصادراتیبازارهایراهی(حجمیلحاظبه)راخودتولیدیمحصولاتاز درصد55حداقلسرمایه،بازاردراورهتولیدکنندهشرکت هایاینکهبهتوجهبا❖

هایسالبودجهردقانوناینلغوبنابراین،داشتخواهد(می کندصادراتیبازارهایراهیراخودمحصولاتازبیشتری درصدکهپردیسپتروشیمیشرکتبه خصوص)اورهتولیدکنندهشرکت هایسودآوری

.باشدمیصنعتایندرسودآوریجهشبراینهفتههایپتانسیلازیکیآتی

نسبتترینوسانکمرایطشپردیسپتروشیمیحالتایندر.داردبیشتریریسکاورهقیمتکاهشمقابلدروبیشترسایرینبهنسبتشیرازپتروشیمیسودآوریحساسیتاورهجهانیقیمتکاهشبرابردر❖

.داردسایرینبه

.استکمترسایرینازپردیسپتروشیمیوبیشترشیرازپتروشیمیسودآوریحساسیتنیزگازقیمتیتغییراتبرابردر❖

.استبرابرتقریباهاشرکتتمامسودآوریحساسیتارزنرختغییراتبرابردر❖

ارزش بازار نام سهم
م درصد تقسی(ریال)قیمت (میلیارد ریال)

سود
سود هر سهم 

1۴01
سود هر سهم 

1۴02بهار 
سود هر سهم 

1۴02تابستان 
ماهه ۶سود هر سهم 
سود هر سهم 1۴03سود هر سهم 1۴02سود هر سهم 1۴02ابتدایی سال 

1۴0۴
P.E 

1402
P.E ۱۴03سال

بعد از مجمع
P.S

1۴02

4.74.02.7 38,650 33,729 32,855-- 7,585 42,638%55 153,380 920,340شپدیس

10.86.74.5 23,488 19,838 13,631 8,600 3,569 5,031 28,104%96 146,880 265,712خراسان

7,6111,3099312,2404,4625,8026,5964.83.21.6%59 21,400 328,491شیراز

5.94.22.6 4,550 3,801 2,996 1,242 519 723 4,577%60 17,800 191,000کرماشا
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